Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR. 279 1 .03 2024

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art.2 alin.(1) lit. a) si d), art. 6 alin. (3), art. 7 alin. (2),
art. 14 si ale art. 28 din Ordonanfa de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea,
organizarea si funcfionarea Autoritdfii de Supraveghere Financiard, aprobata cu modificdri i
completari prin Legea nr.113/2013, cu modificdrile si completdrile ulterioare,

In baza art. 2 alin. (1), art. 129 alin. (4) si (7) si ale art. 147 alin. (1) - (3) din Legea nr.
12672018 privind piefele de instrumente financiare;

In conformitate cu prevederile art. 8 alin. (3) gi art. 38 alin. (1) lit.a) si ale alin. (4) din
Regulamentul A.S.F. nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare, cu modificdrile §i
completdrile ulterioare;

Avénd in vedere Decizia C.N.V.M. nr. 370/31.01.2006 de autorizare a pietei reglementate
administrate de operatorul de piafd Bursa de Valori Bucuregti S.A.;

Analizand solicitarea Bursei de Valori Bucuresti S.A. inregistratd la A.S.F. cu nr.
RG/36733/24.12.2020;

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investifii Financiare si a hotararii
Consiliului A.S.F. adoptate in sedinfa din data de 24.02.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmidtoarea:
DECIZIE

Art. 1. Se aproba modificarea §i completarea reglementérilor pietei reglementate
administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de Valori
Bucuresti S.A. - operator de piafd reglementatd.

Art. 2. Forma articolelor modificate si completate din reglementarile mentionate la art.
| este cuprinsa in anexa care face parte integrantd din prezenta decizie.

Art. 3. Bursa de Valori Bucuresti S.A. are obligafia sa republice reglementirile piejei
reglementate administrate de Bursa de Valori Bucuresti S.A., care constau in Codul Bursei de
Valori Bucuregti S.A. - operator de pia{a reglementatd.

Art. 4. Orice modificare a reglementarilor menfionate la art. | va fi supusa, in prealabil,
aprobarii A.S.F.
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Art. 5. Prezenta decizie intra in vigoare la data comunicarii acesteia Bursei de Valori
Bucuresti S.A. si se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

Art. 6. Directia Generald din cadrul Sectorului Instrumente §i Investitii Financiare
asigurd ducerea la indeplinire a prevederilor prezentei decizii, in conformitate cu atributiile ce
ii revin.

Art. 7. Direcfia Generald din cadrul Sectorului Instrumente si Investitii Financiare
asigurd comunicarea prezentei decizii.
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Modificiri si completiri ale Codului Bursei de Valori Bucuresti S.A. — operator de piata
reglementata

1. La articolul 158 din Titlul III, litera a) a alineatului (1) se modificii si va avea urmitorul
cuprins:

""a) situafii cauzate de incidente grave apéarute in functionarea sistemului de tranzactionare al
B.V.B. sau a sistemului Depozitarului Central si/sau defectiuni in sistemul de comunicatie al

B.V.B. care ar face imposibila interventia operatorului asupra sistemului;”

2. La articolul 158 din Titlul III, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4)
cu urmitorul cuprins:

"(4) In mod suplimentar, in vederea mentinerii unei pieje ordonate, B.V.B., prin decizia
Directorului General, poate stabili invalidarea unei tranzactii in circumstanfe excepfionale, si
anume:

a) in situatii in care executarea ordinelor care au condus la efectuarea tranzactiei respective
contravine Codului BVB, fiind eronatd in ceea ce priveste valorile prefului, volumului
tranzactiei, respectiv ale parametrilor de decontare;

b) in situafii de severitate ridicatd, justificate temeinic, generate de administrarea eronatd a
sistemului, avind ca efect realizarea de tranzactii in condi{ii improprii, cum ar fi:

i. necorelarea parametrilor de tranzactionare din sistemul de tranzactionare al BVB cu
reglementdrile bursiere aplicabile;

ii. modificarea necorespunzatoare a starii unei entitdti din sistemul de tranzactionare al
BVB (simbol, piata, simbol-piatd, user, broker, etc.)

iii. configurarea eronatd a unor parametri operationali din sistem (proprietati ale entitdfilor,

parametri de piata, liste de control ale accesului la diferite entitdti de sistem, etc.).”
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3. La articolul 228 din Titlul III, alineatele (1), (3) si (4) se modifica §i vor avea urmitorul
cuprins:

” (1) Metoda vénzare speciald la ordin se utilizeazd pentru vinzarea pachetelor de valori
mobiliare de acelasi tip si clasa ale unui Emitent, cu un volum mai mare sau egal cu 5% din
numirul de actiuni emise de Emitent sau avind o valoare echivalenta cu cel putin 500.000 de
EURO, calculata la cursul de schimb stabilit de Banca Nationald a Romdniei, valabil in ziua
incheierii acordului formal privind vdnzarea pachetului respectiv intre Participant §i vinzétor,
-

(3) Se excepteazd de la conditiile privind utilizarea metodei “vinzare speciald la ordin”
previzute la alin. | institufiile publice implicate in procesul de privatizare pentru valorile
mobiliare care fac obiectul unor metode de vinzare, altele decit ofertele publice, prevéazute in
legi speciale in materia privatizarii, operafiunile de valorificare a valorilor mobiliare
tranzactionabile detinute de entita{i aflate in procedura lichidarii, precum si operatiunile
speciale pentru care reglementarile A.S.F. prevad ca metodd de executare metoda ,,vinzare
special la ordin” si care au ca obiect valori mobiliare admise la tranzactionare in cadrul B.V.B..
(4) B.V.B. nu are niciun rol decizional sau de verificare a documentelor ce stau la baza vanzdrii
speciale la ordin, rolul sau fiind exclusiv de natura tehnica, respectiv de efectuare a setarilor in

sistem in baza solicitérii Participantului exprimata pentru Ofertant/ grupul de Ofertanti.”

4. Articolul 229 din Titlul III se modifici §i va avea urmatorul cuprins:

(1) Vinzarea speciald la ordin se desfasoard intr-o piata de tip “Piata Operatiuni Speciale”
(tip POFSV). |
(2) In piata de tip POFSV sunt permise numai ordine limita.
(3) Limitarea procentuald a prefului ordinelor introduse in piata de tip POFSV nu se aplici.
(4) In piata de tip POFSV nu este permisa derularea simultand a mai multor operatiuni de
““vinzare speciald la ordin™ avénd drept obiect instrumentele financiare emise de acelasi
Emitent.
(5) In situatia in care BVB primeste mai multe solicitari distincte de la Participanti pentru

aceeasi valoare mobiliara i pentru aceeasi sedin{a de tranzactionare, conform Art. 232 alin. (1),
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se va avea in vedere aplicarea metodei FIFO (primul venit-primul servit), prin acomodarea
primei operatiuni solicitate in intervalul specificat la articolul indicat, pentru valoarea mobiliara
respectiva pentru sedinfa de tranzactionare urmétoare, indiferent de tipul operatiunii.

(6) Pentru mentinerea siguraniei piefei, in cazul in care un instrument financiar emis de un
emitent se suspendd de la tranzactionare, conform prezentului Cod, atunci tranzacfionarea
instrumentului financiar respectiv se va suspenda §i in piaja de tip POFSV, pe durata
suspendarii acestuia din piata principala.

(7) Reluarea tranzacfiondrii instrumentului financiar in piata de tip POFSV se va realiza in
momentul reludrii tranzactiondrii acestuia in piaja principala, daca nu existd alte limitari sau
conditii contrare.

(8) in cazul in care nu se reia tranzactionarea instrumentului financiar conform alin. (7), atunci
operafiunea se va efectua in sedina de tranzactionare urmitoare, conform programului de

tranzactionare obignuit.”

5. Articolul 232 din Titlul IIT se modifici si va avea urmétorul cuprins:

" Art. 232 (1) Participantul intermediar al vanzarii va transmite in scris B.V.B. o solicitare
expresd, intre orele 14:30 §i 15:30, in ziua lucrdtoare premergétoare introducerii in sistem a
ordinului de vinzare, prin care va solicita derularea prin sistemul B.V.B. a vinzérii de valori
mobiliare prin metoda vanzare speciala la ordin. Solicitarea transmisd B.V.B. va contine
urmdtoarele caracteristici ale vénzarii speciale la ordin, care vor fi facute publice
Participantilor:

a) identitatea ofertantului/membrilor grupului de Ofertanti;

b) denumire si simbol societate emitent;

¢) cantitate oferita; in situatia in care solicitarea este transmisa de un Participant pentru un
grup de Ofertanti, se va indica distinct atdt cantitatea individuald pentru fiecare Ofertant,
precum si cantitatea totala aferenta grupului de Ofertanti;

d) tipul operatiunii, conform Art. 228 alin. (1) si (3).
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(2) Un Participant poate sa transmitd o singurd solicitare pentru un Ofertant sau o singurd
solicitare pentru un grup de Ofertanti pentru aceeasi valoare mobiliard §i pentru aceeasi
sedinta de tranzactionare, iar regimul aplicabil solicitérilor este conform art. 229 alin. (5).
(3) In situatia in care un Participant intentioneaza sa transmita o singura solicitare cu privire
la derularea unei operafiuni prin metoda de vinzare speciald la ordin pentru un grup de
Ofertanii pentru aceeasi valoare mobiliara si aceeasi sedin{a de tranzactionare, conform art.
232 alin. (1), acesta are obligatia de a se asigura cd sunt nregistrate caracteristici identice
legate de Ofertantii respectivi cu privire la:

a) tipul operatiunii, conform Art. 228 alin. (1) si (3);

b) conditiile de derulare i de execufie;

¢) conditiile legate de pref.

(4) Responsabilitatea pentru indeplinirea ceringelor aferente solicitérii de tipul celei prevazute
la art. 232 alin. (3), precum si pentru orice alocéri efectuate la nivelul grupului de Ofertanti,
rezultate din procesarea tranzactiei/ilor aferente operatiunii apartine Participantului.

(5) Un Participant va introduce un singur ordin de vinzare in sistem in cadrul operatiunii prin
metoda de vinzare speciald la ordin, indiferent dacd operafiunea se efectueaza pentru un
Ofertant sau un grup de Ofertanti.

(6) B.V.B poate solicita Participantului §i alte documente necesare deruldrii viinzarii speciale
la ordin, care vor fi facute publice Participantilor.

(7) B.V.B va informa de indata Participantii, prin mesaje transmise in sistemul electronic §i
prin site-ul B.V.B., despre intenfia Ofertantului/ grupului de Ofertanti de a vinde valori

mobiliare prin metoda viinzare speciald la ordin.”
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